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IINDICADORES CLAVE DEL MERCADO

Los aumentos de tarifas pueden impactar dramaticamente el
mercado de fransporte de carga

El mercado de fletes en el primer trimestre de 2025 estd a punto de verse significativamente influenciado por los
posibles aranceles de la administracion entrante de Trump.

Independientemente del establecimiento de aranceles, la anficipacion ha llevado a las empresas a aumentar
los volUmenes de importacion, lo que ha resultado en un amplio aumento previo al Ano Nuevo Lunar.

Se espera que este aumento mantenga las elevadas tarifas de flete durante enero y febrero. A medida que se
acumulan los inventarios, puede ocurrir una pausa posterior en las tasas hacia el final de Q1.

Se espera que los precios del transporte aumenten, a pesar de la
contraccion en manufactura

El Logistics Manager Index (LMI) de Logistics Manager Index, Transportation Prices
precios de transporte ha mostrado (all modes: air, ocean, truck, train, etc.)

impulso alcista en ocho meses
consecutivos. Ademds, la expectativa del
LMl para los precios del ftransporte
durante los proximos 12 meses es de 78
(donde 50 es neutral), lo que significa que
hay fuertes expectativas de que 10s
precios aumenten aun mds durante 2025.

Fuente: LMI

Fl indice del Gerente de Compras (PMI)
muestra contraccién, retrocediendo
ISM PMI - Manufacturing Index lentamente hacia el marcador neutral
de 50. Esto indica un impulso para que
la manufactura mejore, regresando a
una probable tendencia a la
expansion en 2025. Sin embargo, como
se muestra en marzo de 2024,
necesitaremos  ver  varios meses
consecutivos de expansion antes de
concluir que se estd produciendo una
Fuente: PMI amplio recuperacion de la
manufactura.
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https://www.ismworld.org/supply-management-news-and-reports/reports/ism-report-on-business/pmi/december/
https://www.the-lmi.com/december-2024-logistics-managers-index.html

MERCADO DE TRANSPORTE DE CARGA EN EE.UU. all

CAMBIOS NETOS EN LAS AUTORIDADES
DE TRANSPORTE EN CAMIONES, EE. UU.

FreightWaves CDNCA. EE.UU.
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Fuente: SONAR de FreightWaves, 7 de enero de 2025
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En los Ultimos anos, el mercado de transporte en camiones
de Norte América ha experimentado dos interrupciones
importantes. El primero fue un aumento de la demanda
impulsado por COVID-19, que provocd el incremento
vertiginoso de solicitud de bienes y tasas elevadas. A esto
le siguid una afluencia de oferta, ya que las altas tarifas
atrgjeron a nuevas empresas de camiones al mercado. A
medida que las tarifas se normalizaron vy luego
disminuyeron, muchas companias de  camiones
abandonaron el mercado.

Desde mayo de 2022, ha habido una disminucién neta de
mds de 400 avutoridades de camiones cada mes,
totalizando una reduccién de mads de 13,000. Esta
contraccidon estd dalineando gradualmente la oferta de
camiones con la demanda, lo que podria generar tarifas
regionales mds voldtiles y, eventualmente, un aumento
general de las tarifas.

Sin grandes interrupciones en el mercado, esperamos un aumento gradual del 4
al 6% en las tarifas de fransporte

PROYECCION TRAFFIX EE.UU. RPM 2025
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v Los futuros del petrdleo sugieren una
tendencia relativamente estable a
decreciente para 2025, senal de un mercado
diesel estable.

Suponiendo que los precios del combustible
se mantengan estables, proyectamos un
aumento interanual de la tasa del 4 al 6% a
partir de 2024.

¥  Se espera este modesto aumento debido a la

@ @ creciente demanda y una oferta moderada,

od salvo interrupciones importantes del
mercado.
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FREIGHT PRICING POWER INDEX

Los Ultimos dos anos han favorecido a los remitentes mds que a los tfransportistas. De acuerdo con el Supply Chain
Pricing Power Index de FreightWaves, los valores inferiores a 50 indican el mercado de un remitente, mientras que
los valores superiores a 50 representan el mercado de un transportista. A finales de 2024, el indice subid de 35 a 40,
senalando un cambio hacia un mercado mds equilibrado. Se espera que esta tendencia continde, y que las
negociaciones entre remitentes y transportistas hallen un balance.

Supply Chain Pricing Power Index
FreightWaves FWPPI
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Fuente: FreightWaves SONAR January 7, 2025
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PROYECCIONES DE TRAFFIX

Perspectivas y predicciones por modo

Camidén caja seca: Anficipe aumentos moderados pero constantes de las tasas a medida que la
demanda se dlinee con la oferta. Este segmento sigue siendo susceptible a las interrupciones del
mercado.

LTL: Se espera que los volumenes de LTL aumenten del 3 al 4% v las tasas del 5 al 7% en 2025. Las nuevas
clasificaciones de carga de la National Motor Freight Traffic Association (NMFTA) entran en vigencia el 19
de julio, lo que probablemente resultard en cambios de tarifas y renegociaciones.

Plataforma: Espere aumentos modestos de las tasas a medida que se recupere la produccion industrial y
la construccion. Siga las tasas hipotecarias y los permisos de construccion para informacion sobre la
demanda.

Temperatura controlada: Tasas contratadas por debajo de los picos; el modo Spot serd voldtil. Los
transportistas se estan reposicionando en el sur de EE.UU., Texas y California para la temporada de
productos agricolas. Las condiciones climdticas influirdn en la demanda de proteccion contra la
congelacion.

Intermodal: La capacidad de la red se mantiene saludable con un sdlido servicio ferroviario. El volumen
ya NO €S recesivo, se esperan aumentos interanuales de las tasas del 2 al 5%.

Drayage: El Drayage se verd influenciado por posibles huelgas laborales, aumento de aranceles e
impactos del Ano Nuevo Lunar. Espere Aumentos de Tarifas Generales (GRIs, por sus siglas en inglés)
combinados con el adelanto de envios por parte de remitentes en EE.UU.

Canada y Transfronterizo EE.UU.-CAN: Se espera que las tasas canadienses aumenten modestamente en
los proximos 1 a 3 meses. La incertidumbre politica hace que los prondsticos no sean confiables. Se
espera volatiidad hasta que la situacion politica se calme. El oeste de Canadd, Arizona, California,
Oregdn y Washington serdn los mas afectados por los problemas de capacidad hasta la primavera.

Transfronterizo EE.UU.-MEX: El transporte fransfronterizo podria verse afectado significativamente ante el
aumento de tarifas entre EE.UU. y México. Ademds de los impactos arancelarios, se espera que las tarifas
bajen desde los picos de temporada, pero que sigan al alza en un solo digito anual. La temporada de
produccion del primer trimestre afectard la demanda y la capacidad de los refrigerados.

Almacenamiento: Espacio de almacenamiento disponible en los principales mercados, especialmente
para proyectos temporales. Algunas ubicaciones acumulan existencias previas al Ano Nuevo Lunar,
pero aun hay espacio.
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7 indicadores principales a tener en cuenta en Q1

Alcance de los aranceles instituidos por la administracion entrante de Trump
Inflacidn y condiciones econdémicas generales

Precios del diesel (fluctuaciones del precio del petrdleo)

Ll |
Gasto del consumidor, parficularmente en bienes duraderos
Tensiones geopoliticas globales

Actividad manufacturera (PMI)

N O o1 0~

Eventos meteoroldgicos

Aumento gradual del transporte en camiones de 4 a 6% interanual en los proximos

12 meses
v El mercado de carga parece estar recuperdndose de un periodo prolongado de tasas deprimidas.
v La temporada alta de 2024 reflejod las tendencias prepandémicas, mostrando estacionalidad y oleadas tipicas.
|
v Las reducciones de capacidad han alineado mds la oferta con la demanda, ejerciendo una presion al alza sobre |as tarifas.
v La anficipacion de posibles aranceles ya ha influido en las tasas, ya que las empresas aceleran el inventario antes del Ano Nuevo

Lunar para eludir los impactos arancelarios.

El alcance de los aranceles adicionales afectard significativamente el mercado de carga de América del Norte

Silos aumentos arancelarios son minimos, se proyecta un aumento moderado de la tasa interanual del 4 al 6% durante los

proximos 6-12 meses.

Este prondstico de referencia estd sujeto a cambios en funcion de las interrupciones del mercado y la evolucion de las tendencias

en la demanda y el suministro de fletes.

RECOMENDACIONES DE TRAFFIX:

©

©

Presupuesto: Estructure |los presupuestos de transporte y las expectativas de servicio para acomodar un
aumento interanual del 4 al 6% en las tarifas de transporte en camiones. Revise |los planes de contingencia
para prepararse para posibles crisis del mercado derivadas de aranceles y otros factores externos.

Estrategia de carga: Reevalie su enfoque de flete Spot versus flete por contfrato. Anticipe una mayor
volatilidad en los mercados Spot y considere si cambiar mads fletes a tarifas confractuales podria mitigar la
variabilidad.

Relaciones con transportistas: Converse con sus transportistas sobre los aumentos de tarifas esperados y las
expectativas de servicio. Planifigue aumentos graduales de las tasas del 4 al 6% durante el proximo ano.
ReevallUe su estrategia de manera integral una vez que se aclaren las implicaciones de los aranceles.
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